Larsmo Kommun

Placeringsstrategi

Enligt § 14 KomL ska fullmdktige besluta om grunderna for skotseln av tillgdngarna och
kommunens placeringsverksamhet.

Syfte och mal

Placeringsverksamhets mal ar att se till att placeringarna ar sakra, ger avkastning och kan
omvandlas till pengar samt att de &r mangsidiga och diversifierade pa ett dndamalsenligt
satt. Malsattningen med placeringsstrategin ar att erhalla en avkastning pa 4 - 6% per ar.

Godkanda placeringsobjekt

Med placeringsverksamhet avses placering av penningtillgdngar i penningmarknads-
instrument, finansiella vardepapper, masslan, rantefonder, specialplaceringsfonder och
andra instrument for finansieringstillgangar. Placeringsportfoljen innehaller framst place-
ringar pa aktie-, obligations- och penningmarknaden samt alternativa placeringar i begran-
sad utstrackning. De alternativa placeringarna innehaller vanligtvis tillgdngsslag och place-
ringar med |ag korrelation med rante- och aktieplaceringarna. Syftet med de alternativa pla-
ceringarna ar diversifiering som reducerar totalrisken. Vid val av placeringsobjekt forsoker
man i allmdnhet uppna onskad avkastningsniva med sa liten forvantad risk som maijligt.
Bland ranteinstrument godkdnns insattningar, penninmarknadsinstrument, obligationer och
strukturerade obligationer samt fonder och ETF:er som placerar i ovannamnda instrument.
Pa aktiemarknaden godkanns borsnoterade aktier och strukturerade aktieplaceringar samt
fonder och ETF:er som placerarar i dessa instrument. | alternativa placeringar godkanns fas-
tighetsplaceringsfonder och specialplaceringsfonder (s.k. Hedge Funds) samt strukturerade
produkter som soker avkastning pa andra marknader &@n aktie- och obligationsmarknaden.

Placeringsbesluten gors utgaende fran avkastningspotential med beaktande av risknivaerna.
Placeringsalternativens risk balanseras genom att sprida placeringarna mellan olika finans-
marknadsinstrument, samtidigt som volatilitet, placeringstid och bransch beaktas. Volatilite-
ten mater den maximala mojliga variationen under en angiven tid. En 1ag volatilitet innebar
mindre avvikelser och mindre risk.

Placeringsbesluten gors utgaende fran en placeringstid pa 1-5 ar.

Larsmo kommuns finansieringstillgangar placeras till hogst 40 % i aktierelaterade instrument,
sasom aktier, aktiefonder eller andra instrument vars varde ar relaterade till aktieutveckling-
en.

Direktdgda aktier innehas i huvudsak i inhemska borsnoterade bolag. Placeringar i borsaktier
gors langsiktigt med beaktande av spridning pa olika branscher. Placeringskriterier av bety-
delse ar bolagens dividendpolitik, agarstruktur, l6nsamhet och strategi. Bolagens antal be-
gransas med avsikt att mojliggdra en effektiv och kontinuerlig uppféljning.



Ovriga finansieringstillgdngar placeras i rinterelaterade instrument alternativa placeringar
med en volatilitet pa hogst 10,0 %. Ranterelaterade instrument kan vara rantefonder, speci-
alplaceringsfonder, masslan eller i 6vriga placeringsfonder.

Egen aktivitet

Kommunens placeringsportfélj férvaltas genom diskretiondra avtal, konsultativ portforvalt-
ning samt genom egna placeringsbeslut.

Kommundirektéren beslutar om kommunens egna placeringar pa foredragning av ekonomi-
chefen. For placeringsradgivning kan utomstaende radgivare anlitas.

Uppfoljning av mal samt riskhantering

Placeringsverksamhetens resultat foljs upp manatligen. Vid sidan av avkastningsrapporten
analyseras utvecklingen av placeringstillgangarna och placeringsstrategins andamalsenlighet
halvarsvis sjalvstandigt eller tillsammans med tjansteleverantoren.

| forsta hand hanteras riskerna i fraga om placeringstillangar genom att iaktta de av kom-
munfullmaktige faststdllda placeringsdirektiven samt genom tillrdcklig spridning pa olika
branscher och i olika instrument.

En rapport 6ver kommunens placeringar uppgors kvartalsvis at kommunstyrelsen och sekt-
ionen for koncernstyrning, riskhantering och intern kontroll.
Placeringsstrategin utvarderas arligen och uppdateras vid behov.

Rebalansering av placeringar

Kommundirektéren ansvarar for att kommunens egna placeringar foljer kommunfullmakti-
ges direktiv. Vid en diskretionar forvaltning svarar tjansteleverantéren for att riskprofilen
haller sig inom de av fullmaktige faststallda granserna och inom ramen fér den riskprofil som
valts.



